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Um sinal da resiliéncia da economia dos EUA ou do seu desaparecimento?
Um comentario de Rainer Rupp.

Na quarta-feira desta semana, o principal indice da bolsa dos EUA, o Dow Jones Industrial Average, bateu o
recorde vertiginoso de 30.000 pontos. Poder-se-ia pensar que os maximos histéricos nos mercados
bolsistas tém algo a ver com economias em expansao, pleno emprego, bons rendimentos e consumo
dindmico, combinados com perspectivas excepcionalmente positivas de estabilidade politica, econémica e

social. Numa vida passada, quando nem tudo estava de pernas para o ar, como é hoje, era esse o caso.

Nao ha muito tempo, a marca de 30.000 era considerada inalcancavel para o indice lider dos EUA. Isto esta
a provocar o aparecimento das rolhas de champanhe com os malabaristas financeiros de Wall Street e os
"one-percenters". Os super-ricos voltaram a ser super-ricos, embora a economia dos EUA esteja de novo
numa tendéncia descendente, os elevados nimeros do desemprego continuam a aumentar, o desemprego
escondido pelos subsidios Corona é enorme e a praga da fome estd a alastrar pelo pais como uma epidemia

dos mais pobres para a antiga classe média da populacao.

Em praticamente todos os estados dos EUA, filas interminaveis em frente de cozinhas de sopa e pontos de
distribuicao gratuita de alimentos fazem agora parte da vida quotidiana. A maioria delas é financiada por
organizacoes nao governamentais religiosas e seculares. Ao mesmo tempo, as perspectivas de melhoria
econdmica estao longe de ser rosas, dadas as crescentes mas variadas medidas de encerramento em
diferentes estados. Isto esta a acontecer contra o pano de fundo das accoes rebeldes e incendiarias de
"Black Lives Matter" e "antifa", por um lado, e das aparéncias das milicias conservadoras fortemente

armadas e parcialmente radicais de direita, por outro.

O resultado controverso das eleicdes presidenciais € um obstaculo adicional a paz interna nos EUA. A
metade dos eleitores republicanos dos EUA acredita agora firmemente que a vitéria de Joe Biden sé foi
possivel gracas a uma fraude eleitoral macica. Este desenvolvimento também tem o potencial de radicalizar

ainda mais a polarizacao de ambos os lados. Juntamente com o rapido aumento do fosso entre o pequeno
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numero dos muito ricos e o grande nimero dos muito pobres, os factores acima mencionados nao auguram

bem a estabilidade politica e social nos EUA nos préximos anos, independentemente do presidente.

Mas como é que antes desta perspectiva sdcio-econémica sombria dos EUA o Dow Jones bateu o recorde
de 30.0007? Este desenvolvimento aparentemente paradoxal faz parte da légica misantropica do sistema
financeiro que esta fora de controlo, ndo s6 nos EUA mas em todos nés. Mesmo o antigo Presidente Federal
Horst Kohler (CDU), que ocupou o mais alto cargo politico na Alemanha desde 2004 até a sua demissdo em
2010, tinha declarado num discurso publico em plena crise bancaria em 2008, como o antigo chefe do
Fundo Monetario Internacional, "Os mercados financeiros tornaram-se um monstro (1)" e estes monstros

tornaram-se "selvagens" (2). Exigiu a solidariedade dos politicos em vez do capitalismo em branco.

O Presidente Federal Horst Kéhler sabia do que falava, porque de 2000 a 2004 tinha sido Director
Executivo do Fundo Monetario Internacional (FMI) em Washington e tinha adquirido uma visdo de primeira
classe da unificacao dos monstros transnacionais que sugam o elixir da vida das veias das sociedades

humanas de todo o mundo.

A sua critica aberta e devastadora aos mercados liberais sagrados, cuja fundacao sao os monstros do
mercado financeiro neoliberal, foi entendida como totalmente absurda pelos poderosos do nosso pais.
Alguém como ele nao pertencia a um alto cargo. Passo a passo Kéhler foi desmantelado nos meios de
comunicacao, retratado como um tolo ingénuo, ja ndo convidado a fazer discursos, foram espalhadas piadas
sobre ele na alta sociedade, foi procurada sujidade na sua vida privada. A agitacdo s6 terminou quando
Kohler ja ndo a suportava e se demitiu prematuramente. A propésito, outro presidente alemao, o sucessor
de Kohler, Christian Wulff (CDU), teve um destino semelhante.

No meio da crise financeira de 24 de Agosto de 2011, o Presidente Federal Christian Wulff criticou os para-
guedas regulares de resgate do euro de uma forma surpreendentemente dura durante um discurso em
Lindau. Ele disse: "Quem tentar mitigar as consequéncias da explosao de bolhas especulativas com dinheiro
e garantias sozinho" esta a agir "segundo o lema: Depois de mim o dilavio". No entanto, o Presidente

Federal ndo revelou quaisquer planos concretos para impedir tais para-quedas de resgate, recusando-se a
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assinar o acordo - pelo menos nao em publico. No entanto, isto ja ndo era aceitavel para os governantes da

oligarquia financeira, que opera sob o nome da Republica Federal da Alemanha.

A fim de dar o exemplo a todos os futuros presidentes e politicos alemaes, Christian Wulff foi sistematica e
publicamente humilhado de forma ainda mais brutal do que Kéhler tinha feito antes; até o passado da sua
esposa foi agradavelmente arrastado para a lama pelos "meios de comunicacdo de qualidade”,
autoproclamados e sujos. Isto s6 mudou quando Wulff anunciou a sua demissao a 17 de Fevereiro de 2012
e libertou o mais alto cargo no estado para o padre cumpridor Joachim Gauck. Um breve e conciso relato

dos acontecimentos na altura pode ser encontrado na Heise/Telepolis através deste link.

A necessidade dos chamados pacotes de resgate solidario com somas gigantescas de dinheiro para os PIIGS
altamente endividados da UE, nomeadamente Portugal, Itdlia, Irlanda, Grécia e Espanha, foi comunicada a
populacdo sem qualquer alternativa e constituiu uma fraude de etiqueta. Porque as amplas camadas da
populacao destes paises, que foram totalmente empobrecidas nos poucos anos desde o inicio da crise, nao

viram nada do dinheiro do resgate.

De facto, os pacotes de resgate foram concebidos unicamente para pagar as dividas dos paises PIIGS aos
grandes bancos internacionais, que tinham apostado e concedido descuidadamente demasiados
empréstimos (maus) aos PIIGS, que ndo os conseguiram pagar. Estes maus empréstimos deveriam agora ser
pagos pelos paises mais ricos da UE, utilizando todos os tipos de instrumentos financeiros. A parte alema
destas novas dividas, pelas quais o contribuinte alemao tera de pagar em ultima analise, é ligeiramente

inferior a 30 por cento.

Quando os pacotes de salvamento foram transferidos electronicamente, o dinheiro passou pelos bancos
centrais dos paises PIIGS por um segundo teérico, antes de ser transferido directamente para os principais
bancos. Porque sem estes pacotes de salvamento, o sistema de jogo das instituicdes financeiras globais
supostamente "relevantes para o sistema" teria tido problemas e possivelmente ido a faléncia. Tudo
somado, o Estado alemao também assumiu enormes dividas a fim de salvar o sistema bancario, cujos lucros

sao privatizados e cujas perdas sao oneradas pela populacao; apenas para prosseguir uma rigida politica de
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austeridade nos anos que se seguiram, em que sobretudo as despesas em educacao, infra-estruturas
publicas e assisténcia social foram reduzidas, mas os rendimentos dos parlamentares foram aumentados.
Assim, hoje temos um pais que ndo sé se assemelha cada vez mais a uma republica das bananas em termos
politicos, mas também uma sociedade com pontes dilapidadas, um sistema rodoviario dilapidado, um
sistema ferrovidrio alemao disfuncional, escolas dilapidadas e um sistema de saude que foi salvo num

estado de coma.

Quando tudo isto poderia ter sido evitado, no inicio da crise bancaria em 2008, o Presidente alemao Horst
Kohler apelou a solidariedade em vez do capitalismo em branco e salientou que "os bancos deveriam
consolidar-se de forma a podermos voltar a confiar neles". Por outras palavras, apelou aos bancos para
pararem com as suas actividades de jogo altamente arriscadas mas muito lucrativas no casino financeiro
global e para regressarem as funcoes experimentadas e testadas dos bancos, nomeadamente para

apoiarem os sectores produtivos da economia real. As suas palavras de admoestacao ficaram por ouvir.

Pelo contrario, em retrospectiva, pode dizer-se que desde o inicio do colapso da bolsa e da crise financeira
de 2007/2009, ndo foram tomadas medidas para aliviar os profundos problemas estruturais do sistema
financeiro ocidental. Em vez disso, as maquinas de impressao de dinheiro da Reserva Federal dos EUA e, em
menor escala, do Banco Central Europeu tém funcionado cada vez mais depressa. Com resgates cada vez
maiores e novos, o sistema financeiro esta a ser salvo do colapso final a intervalos cada vez mais curtos com

injeccoes de liquidez cada vez maiores por parte dos bancos centrais.

No ultimo trimestre de 2019 - despercebido pelo publico - a situacdo no sistema bancario dos EUA - e
portanto também no resto do Ocidente - tinha-se agravado dramaticamente de novo e atingiu um pico no
inicio de Marco de 2020. No final de Dezembro de 2019, tinha surgido uma tendéncia muito fidvel no
sistema financeiro dos EUA: Nao importa que acontecimentos politicos, econémicos ou sociais negativos
tenham ocorrido algures no mundo, tais como a nova crise EUA-Irdo, que poderia facilmente ter conduzido
a guerra, ndo importa o qué, os mercados financeiros dos EUA permaneceram inalterados. Os precos

continuaram a subir, ndo importa como! Porqué?
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Arazao é que as operacoes de reporte de emergéncia nocturna do banco central dos EUA (Fed) se tinham
tornado um apoio para a liquidez do sistema bancario. Mais recentemente, o instrumento destas operacoes
de reporte de emergéncia tinha sido utilizado algumas vezes em 2008, no auge da crise bancaria. Desta vez,
porém, a medida excepcional ja se tinha tornado a norma nocturna em Novembro, apenas algumas semanas
apos a sua reintroducao em meados de Outubro de 2019. As injeccoes de liquidez nocturna do Fed
ascenderam apenas a 60 mil milhdes de ddlares, subindo para 180 mil milhdes de délares até ao final de
Dezembro de 2020. Estavam tao certos como o nascer do sol pela manha e os malabaristas financeiros

podiam contar firmemente com eles nas suas operacoes.

Estas injeccoes diarias de liquidez pelo banco central dos EUA, o Fed, tinham como objectivo manter as
taxas de juro overnight artificialmente baixas e satisfazer a crescente procura de liquidez por parte dos
bancos (3). A crise de liquidez, inicialmente descrita como temporaria, tinha-se "tornado obviamente
permanente", escreveu o blogger financeiro Northmantrader em meados de Janeiro de 2020 (4). No
entanto, no inicio de 2020, os precos em Wall Street comecaram a cair. Sob a impressao da propagacao do
virus corona, o colapso dos precos nos mercados financeiros acelerou, embora em algumas noites o Fed

tenhainjectado no sistema até 500 mil milhdes de ddlares.

E depois, contudo, vieram os primeiros pacotes de salvamento corona em dimensodes que eclipsaram todos
os salvamentos anteriores e encobriram mais uma vez a crise no sistema financeiro. A partir do inicio de
Marco, os precos das accoes comecaram a subir inexoravelmente, completamente desligados da realidade
econdmica, social e politica dos EUA, e estao actualmente a bater novos recordes. O quadro é semelhante

na Alemanha.

Quanto mais tempo a economia financeira do valor Oeste funcionar em grande parte desligada da
economia real, piores serdo os problemas subjacentes e mais catastroéfico sera o colapso, que nao pode ser
evitado a longo prazo nem mesmo por trilides de délares de dinheiro "fresco". A fim de evitar que os precos
bolsistas voltem a cair, sdo necessarias quantidades cada vez maiores de délares, euros, libras ou ienes, com
0s quais os bancos centrais mantém as instituicoes financeiras liquidas. Por exemplo, na quarta-feira, 25 de

Novembro, "Barron's" - um jornal que € uma leitura obrigatéria em Wall Street - relatou que o nivel recorde
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Dow Jones de mais de 30.000 pontos s6 foi possivel gracas a liquidez global inchada para 14 trilides de

ddlares (trilides de délares americanos).

Esta explosao na oferta de dinheiro esta a beneficiar sobretudo os accionistas e o sector financeiro. Na
segunda fila, este desenvolvimento ajuda, entre outros, as companhias de seguros mas também os fundos
de pensoes privados que investiram em ac¢des ou nos mercados de bens de luxo e imobilidrios. Isto é de
grande importancia para politicos governamentais de todos os quadrantes, porque mantém exactamente
aquelas pessoas de bom humor que tém o verdadeiro poder no Estado e para quem os politicos fornecem o
governo. Com a vasta massa da populacao, pouco ou nada destas vastas somas de dinheiro consegue

passar.

Porque o dinheiro que os bancos centrais injectam no sistema financeiro ndo é utilizado para investir na
economia real subjacente, onde bens e servicos reais sdo produzidos e empregos sdo criados, mesmo para
pessoas que nao sao especialistas em informatica. Nao, o dinheiro é utilizado quase exclusivamente para
transaccoes financeiras, a fim de transformar dinheiro em ainda mais dinheiro. Mas isso é altamente
improdutivo na economia real. Além disso, € um desenvolvimento perigoso para a economia como um todo,
porque se € menos arriscado e também mais facil fazer muito mais dinheiro com dinheiro praticamente sem
juros num mercado financeiro protegido contra quedas de precos pelo banco central, porque é que alguém
mais deveria investir na economia real, por exemplo numa fabrica com todos os seus problemas de pessoal,
incertezas comerciais e onde, para piorar a situacao, as taxas de juro para empréstimos comerciais sao

muito mais altas do que as taxas para transaccoes financeiras.

Este sistema decadente ndo tem nada em comum mesmo com o capitalismo classico e a sua economia de
mercado, mas o sector financeiro consiste numa economia de clique pura com uma democracia de fachada,
governada pelos ricos, pelos ricos para os ricos. Esse é o caminho para a ruina econémica. Até o ja
mencionado jornal de Wall Street "Barron's" se interrogou (5), perguntando recentemente se a primeira
descoberta do Dow Jones da marca dos 30.000 "face a incerteza global causada pela pandemia é uma prova
da forca da economia americana? Ou se isto reflecte meramente o poder da Reserva Federal de manipular

activos"? Ha uma grande diferenca, a de Barron continua, porque "uma versao conta uma histéria sobre a
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resiliéncia da economia dos EUA. o outro conta uma histéria sobre o seu desaparecimento".
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