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Een commentaar van Ernst Wolff.

Het coronavirus maakt mensen over de hele wereld bang. Niet zonder reden, want er zijn steeds meer

tekenen dat de wereld zich moet aanpassen aan een uitzonderlijke situatie, zowel medisch als economisch.

China bevindt zich al in een ongekende historische situatie. De regering heeft in totaal 400 miljoen mensen
in quarantaine geplaatst, meer dan de hele bevolking van de Verenigde Staten, en heeft haar eigen industrie

vrijwel stilgelegd. Zoals het ernaar uitziet, zal de situatie in de nabije toekomst niet veranderen.
China - handelsgigant en wereldwijde leverancier

De Foxconn-fabrieken, die voor Apple in Shenzhen en Zhengzhou produceren, zijn grotendeels gestopt met
werken. Voertuigfabrikanten die afhankelijk zijn van leveringen uit China om hun eigen productie in stand
te houden, melden ook de eerste mislukkingen: Nadat Hyundai vorige week al de hele productie in Zuid-
Korea heeft stilgelegd, stopt de Japanse autofabrikant Nissan vanaf vandaag de productie in zijn fabriek in
Kyushu, terwijl Fiat-Chrysler vanaf vandaag ook de productie in zijn Servische fabriek in Kragujevac

opschort.

Bovendien is China momenteel geen afzetmarkt voor de hele wereldwijde auto-industrie - wat betekent

dat bijvoorbeeld de VW-groep veertig procent van zijn voertuigen voor de export overhoudt.

De farmaceutische industrie is nog afhankelijker van China: 80 tot 90 procent van de wereldwijd verkochte
geneesmiddelen worden in China en India geproduceerd; 97 procent van de in de VS verkochte antibiotica
komt uit China.

Deze ontnuchterende cijfers betekenen De IT-reus Apple zal binnen afzienbare tijd te maken krijgen met
leveringstekorten, werknemers in de auto-industrie zullen zich moeten aanpassen aan werktijdverkorting
en ontslagen, en ernstig zieke mensen over de hele wereld zullen te maken krijgen met aanzienlijke

knelpunten in de levering van medicijnen.

China sleept de wereld mee naar beneden
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Maar dat is nog niet alles. Met de nieuwe zijderoute loopt in China momenteel het grootste economische
project in de hele geschiedenis van de mensheid en heeft het land al honderden biljoen yuan geinvesteerd
in meer dan zestig landen. Elke vertraging in de voltooiing van lopende projecten kost het land

afschuwelijke bedragen en betekent een onvoorzien loonverlies voor de werknemers.
De financiéle markten negeren de gevaren - en vergroten deze dus

Ondanks dit slechte nieuws hebben de wereldwijde financiéle markten nog niet eens gereageerd op de
dreiging van het coronavirus. Integendeel: de risico's nemen toe, maar de aandelenkoersen geven niet toe,

maar zetten hun opwaartse trend onverstoorbaar voort.

Maar dit is niet omdat grote investeerders de gevaren niet zien. Het is veeleer een gevolg van het beleid
van de centrale banken: nadat ze het systeem twaalf jaar lang kunstmatig in leven hebben gehouden door
geld te injecteren, moeten ze het koste wat het kost blijven steunen, omdat het - net als een
drugsverslaafde - zou instorten zonder een steeds grotere dosis vers geld. Tegelijkertijd beloven de
centrale banken grote investeerders te redden in het geval van slechte speculatie omdat ze "te groot zijn

om te falen" - waardoor een zelfversterkende spiraal van steeds meer gekke speculatie ontstaat.

De reden waarom het geheel zo absurd lijkt, is dat de aandelenmarkten normaal gesproken de risico-
indicatoren zijn. Toch kan de huidige stijging niet oneindig voortduren, omdat het hele systeem een
gevoelige zwakte heeft: het is gebaseerd op menselijk vertrouwen. Op de dag dat dit vertrouwen op

massale schaal verdwijnt, zal het wereldwijde financiéle systeem zonder waarschuwing ineenstorten.
Wanneer zal dat...?

Misschien eerder dan veel verdachten. Tenzij er een wonder gebeurt in China, zal een langdurige
economische stilstand gedurende enkele weken genoeg zijn om de ineenstorting te bewerkstelligen. Als dat
niet gebeurt, kan een mogelijke verspreiding van het virus in bijvoorbeeld Afrika een katalysator worden.
Door het gebrek aan medische zorg in bijna alle Afrikaanse landen zou Europa dan moeten rekenen op een

golf van vluchtelingen die alles wat het continent tot nu toe heeft meegemaakt in de schaduw stelt en die
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mogelijk niet alleen tot een financiéle ineenstorting kan leiden, maar zelfs tot de ineenstorting van hele

sociale systemen.
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