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Un punto di vista da Christian Kreiß.

Le misure di blocco a livello mondiale nel corso della politica di Corona sono state sorprendentemente

uniformi. Dalla Cina all'Europa al Nord America, dai paesi industrializzati del Nord ai paesi in via di sviluppo

del Sud, quasi in tutto il mondo, sono state imposte restrizioni governative prevalentemente drastiche

nell'economia e nella società. Ma nel frattempo si stanno evidenziando alcune differenze negli effetti. Il

precedente equilibrio geopolitico del potere è influenzato dal modo in cui il virus viene affrontato. Questi

turni saranno esaminati nel seguito. Come economista, mi concentro sui cambiamenti di potere economico.

Ma tutto il potere politico e militare non può funzionare a lungo termine senza una base di potere

economico.

La battaglia dei Titani: la Cina contro gli USA

La Cina ha iniziato le misure di blocco e ha introdotto restrizioni particolarmente drastiche. All'inizio del

periodo Corona, la Repubblica Popolare era al primo posto nella classifica del Paese con il più alto numero

di test Covid positivi, ma ora è scivolata al numero 71, il che significa che ora è solo una nazione nana Covid

con un totale di almeno tre morti Covid per milione di abitanti.1 A quanto pare, il virus non esiste più lì, se si

vuole credere alle statistiche ufficiali. Nel primo trimestre del 2020 l'economia cinese è crollata del 6,8% su

base annua a causa del drastico blocco dell'attività economica.2 Nel primo trimestre del 2020 l'economia

cinese è crollata del 6,8% su base annua a causa del drastico blocco. Nei due trimestri successivi, tuttavia, si

è ripresa in modo sorprendentemente rapido, con il risultato che nei primi tre trimestri l'economia è

cresciuta dello 0,4% su base annua.3

Gli Stati Uniti hanno introdotto l'isolamento solo molto più tardi, e non in tutti gli Stati. Di conseguenza,

l'economia statunitense è cresciuta ancora dello 0,3% nel primo trimestre rispetto allo stesso trimestre

dell'anno precedente, poi è crollata di un 9,0% senza precedenti nel secondo trimestre e del 2,3% nel terzo

trimestre, con il risultato che la potenza economica complessiva nei primi nove mesi del 2020 è scesa del

3,7% rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente.4 L'economia statunitense è quindi in ritardo di 4,1

punti di crescita rispetto a quella cinese. Ciò corrisponde all'incirca al differenziale di crescita degli ultimi
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due anni prima dei blocchi.5 Il processo di recupero della Cina con gli Stati Uniti non sembra quindi né

rallentato né accelerato.

Ma le apparenze sono ingannevoli. Da un lato, a metà settembre 2020 l'OCSE ha previsto che entro la fine

del 2021 gli Stati Uniti sarebbero rimasti indietro rispetto alla Cina di altri due punti in termini di

differenziale di crescita, ovvero che i blocchi avrebbero accelerato il processo di recupero della Cina.6

D'altra parte, gli Stati Uniti non sembrano aver raggiunto la fine delle misure anti-corona che stanno

ostacolando l'economia in alcun modo, poiché il numero di persone risultate positive e il numero di morti

covate negli Stati Uniti, a differenza della Cina, rimane estremamente elevato, cosicché la Cina

probabilmente potrà continuare a produrre a pieno regime senza ostacoli nei prossimi mesi, ma gli Stati

Uniti non potranno farlo a causa di molte misure anti-corona.7

I dati attuali indicano inoltre che gli Stati Uniti sono ancora più indietro rispetto alla Cina in termini di forza

economica. In Cina, le vendite di auto in ottobre sono aumentate del 12,4% rispetto all'anno precedente8

con 2,57 milioni di unità, mentre negli Stati Uniti in ottobre sono diminuite di poco meno del 3% rispetto

all'anno precedente.9 Uno sguardo al 2019 mostra che la Cina aveva già superato gli Stati Uniti nelle

vendite di auto molto prima che Corona diventasse la prima nazione al mondo: in Cina, nel 201910 sono

stati venduti poco meno di 26 milioni di veicoli, mentre negli Stati Uniti circa 17 milioni11 , ovvero circa il

65% in più in Cina. Nel 2020 questo vantaggio aumenterà in modo significativo.

Anche nel commercio estero, tutti i segnali indicano che la Cina metterà ancora più in ombra gli Stati Uniti a

causa della crisi di Corona. Nel settembre 2020, le esportazioni statunitensi erano circa il 15% al di sotto

del livello dell'anno precedente, mentre le esportazioni cinesi nell'ottobre 2020 erano superiori dell'11,4%

rispetto all'anno precedente.12 Uno sguardo al livello assoluto delle esportazioni mostra che anche in

questo caso la Cina ha da tempo superato gli USA come leader economico e, attraverso Covid, si

allontanerà ulteriormente dagli USA. Con 237 miliardi di dollari (ottobre 2020)13 , le esportazioni cinesi

sono attualmente superiori di oltre un terzo a quelle degli Stati Uniti, con 176 miliardi di dollari (settembre

2020)14 .
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In breve, in alcune aree chiave la Cina ha da tempo superato economicamente gli Stati Uniti. È probabile che

Corona aumenti considerevolmente questo piombo.

Inoltre, dal 2008 gli Stati Uniti hanno avviato la macchina da stampa su una scala mai vista prima nella

storia. La massa monetaria della banca centrale è aumentata di quasi nove volte rispetto al 2007 e quindi è

cresciuta di molte volte più della reale forza economica. Solo grazie a Covid, la Federal Reserve FED

statunitense ha aumentato la massa monetaria in pochi mesi da ben 4.000 miliardi di dollari a fine febbraio

a oltre 7.000 miliardi di dollari a fine ottobre15 2020, ovvero di circa il 75%. Non così in Cina. Lì, la massa

monetaria della banca centrale non è stata gonfiata quasi altrettanto, ma è cresciuta molto di più in linea

con la produzione reale.16 Covid non ha avuto un impatto significativo sulla massa monetaria della banca

centrale cinese. Questa differenza nella politica della banca centrale rischia di pesare sugli Stati Uniti nei

prossimi anni. Un giorno gli Stati Uniti dovranno affrontare un taglio di denaro, sia sotto forma di inflazione,

sia sotto forma di debito e/o di crisi economica e valutaria. Quando questi processi di risanamento

inizieranno nell'economia statunitense, è probabile che la Cina supererà gli Stati Uniti in modo molto più

deciso.

Eurozona o: Come rovinarsi

In particolare, i paesi meridionali dell'area dell'euro hanno attuato in primavera misure di blocco senza

precedenti, dure ed economicamente transitorie, e le hanno rinnovate in autunno. Anche le misure di

inibizione estremamente economiche adottate in primavera hanno portato l'economia della zona euro a un

crollo economico senza precedenti. Nei primi nove mesi del 2020 l'economia dell'euro ha registrato un

crollo del 7,2% su base annua17 , circa il doppio di quella statunitense. All'interno dell'area dell'euro si è

applicato quanto segue: più difficili sono le misure di blocco, peggiore è il crollo economico. L'attuale

serrata, estremamente dura, lascerà anche una scia di sangue economico e sociale. La BCE prevede

attualmente una contrazione dell'economia non inferiore al 10% per l'intero 2020.18 Inoltre, il forte

aumento del debito sulla scia del blocco dovrebbe quasi triplicare l'ammontare dei crediti inesigibili

nell'area dell'euro nel 2021 a circa 1.400 miliardi di euro, cosicché è probabile che si verifichi una massiccia

crisi finanziaria e del debito con una serie di fallimenti bancari, soprattutto nei paesi meridionali.19
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In breve, l'area dell'euro non solo perderà drammaticamente importanza economica nel 2020, ma sarà

probabilmente afflitta da enormi problemi economici e sociali nel 2021. Questo porterà probabilmente

anche a notevoli differenze nazionali tra i singoli Paesi dell'euro, come abbiamo già visto nella crisi

finanziaria del 2008/ 2009. Ma oggi i Paesi dell'euro sono in una posizione molto peggiore rispetto a 10 anni

fa. L'Europa continentale sta quindi dando l'addio alla lega dei giocatori geopolitici con la gestione

estremamente poco saggia di corona.

India: spararsi nel ginocchio

Anche l'India emergente, spinta da ambizioni geopolitiche, si sta danneggiando a causa di un approccio

estremamente poco saggio nei confronti di Corona, che sta rovinando la sua stessa popolazione e la sua

stessa economia. Con le sue drastiche, spietate e disumane misure di blocco nel secondo trimestre del

2020, il governo Modi è riuscito a provocare un crollo economico del 23,9% rispetto allo stesso periodo

dell'anno scorso, danneggiando la sua economia e la sua popolazione più di qualsiasi altro paese del mondo.

In aprile il tasso di disoccupazione è salito al 23,5%. All'inizio del 2020 era pari al 7,2%.20 In una notte, fino

a 100 milioni di persone sono state mandate in disoccupazione. Nei primi nove mesi dell'anno, l'economia

indiana si è ridotta del 9,4% rispetto all'anno precedente.21 Per un Paese con una crescita demografica così

forte come l'India, una tale contrazione è un vero e proprio disastro. In breve, il governo Modi ha fatto un

danno enorme alle aspirazioni di potere geopolitico dell'India.

Russia: Sul lato vincente

Nei primi nove mesi del 2020 l'economia russa ha subito una contrazione del 3,3% rispetto allo stesso

periodo dell'anno precedente22 , ovvero leggermente inferiore a quella degli Stati Uniti. In considerazione

dell'elevata dipendenza dell'economia russa dalla produzione e dall'esportazione di energia e del forte calo

dei prezzi del petrolio all'inizio del periodo Corona, si tratta di una performance estremamente buona per

l'economia russa. Inoltre, i debiti delle aziende russe, dei privati e del governo sono estremamente bassi.

Così la Russia, a differenza di quasi tutti i paesi occidentali e a differenza della Cina, non ha alcun segno di

bolla del debito. Il più grande Paese del mondo sta quindi andando verso il futuro senza alcun onere
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finanziario significativo ed è quindi molto ben preparato, soprattutto per lo scenario di una prossima crisi

del debito internazionale. Nel complesso, la Russia dovrebbe uscire dalla crisi di Covid più forte dei suoi

coetanei geopolitici.

Conclusione

Dal punto di vista cinese, il virus corona è stato un dono del cielo dal punto di vista del potere. La gestione

del virus da parte della Cina lascerà probabilmente il suo acerrimo rivale, gli Stati Uniti, molto indietro in

termini di crescita economica. Dal punto di vista odierno, Corona rischia di provocare un significativo

spostamento geopolitico del potere a favore della Cina. A causa della loro politica della corona, le nazioni

della zona euro si stanno sempre più degradando a puri poteri periferici. Di conseguenza, l'Europa

continentale sta lasciando sempre più le fila dei leader geopolitici. Anche l'India sta chiaramente rimanendo

indietro nella lotta di potere geopolitica a causa di una politica di corona particolarmente dannosa e

spietata del governo Modi. La Russia, sebbene non sia forte come la Cina, è dalla parte vincente nella

costellazione del potere economico geopolitico attraverso la sua gestione della corona.

Le costellazioni di potere economico globale si stanno chiaramente spostando dalle nazioni industriali

occidentali verso l'Oriente, in particolare verso la Cina, come risultato di Corona. Resta da sperare che gli

Stati Uniti non cercheranno di risolvere la loro relativa perdita di importanza e i loro enormi problemi

economici con eventi bellici di vasta portata.
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